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Βόμβα μέτρων 5 δισ. από το ΔΝΤ
Την ερχόμενη εβδομάδα, αν δεν υπάρξουν 

ανατροπές, οι επικεφαλής του κουαρτέτου 

αναμένεται να επιστρέψουν για ακόμα μία 

φορά στην Αθήνα. Τότε θα ξεκαθαρίσει πότε 

(και ενδεχομένως εάν) θα κλείσει η δεύτερη 

αξιολόγηση, καθώς πλέον θα τεθούν στο 

τραπέζι των διαβουλεύσεων τα «ισχυρά μέ-

τρα» όπως ζήτησε το Eurogroup μέσω των 

οποίων θα επιτευχθεί διατηρήσιμο πρωτο-

γενές πλεόνασμα 3,5% του ΑΕΠ το 2018 και 

τα επόμενα χρόνια. Ο πρώτος κάβος είναι 

έως το 2020, περίοδο την οποία καλύπτει το 

Μεσοπρόθεσμο Πρόγραμμα η κατάθεση 

του οποίου εκκρεμεί.

Το μεγάλο αγκάθι όμως είναι το 2018, 

έτος κατά το οποίο η ελληνική κυβέρνηση 

υποστηρίζει ότι έχει έρθει πολύ κοντά σε 

συμφωνία με το ευρωπαϊκό σκέλος των δα-

νειστών αναφορικά με το ύψος του δημοσι-

ονομικού κενού. Μένει να φανεί πόσο κοντά 

μπορεί να φτάσει στις απαιτήσεις του ΔΝΤ.

Οι πληροφορίες αναφέρουν ότι κατά τους 

υπολογισμούς του ΔΝΤ, το δημοσιονομικό 

κενό του 2018, εφόσον ο πήχης του πρω-

τογενούς πλεονάσματος είναι 3,5% (όπως 

τέθηκε από το Eurogroup) αγγίζει το 2% του 

ΑΕΠ. Είναι αυτό το 2% που μνημόνευσε κυ-

βερνητικός αξιωματούχους, αναφέροντας 

ότι το ΔΝΤ φτάνει να ζητά μέτρα έως 4,2 δισ. 

ευρώ. Η διαφορά είναι ότι σύμφωνα με τον 

κυβερνητικό αξιωματούχο, η απαίτηση αυτή 

του ΔΝΤ αφορούσε το 2019, μετριάζοντας 

ενδεχομένως τις πιέσεις και σίγουρα τις 

εντυπώσεις για άμεση νομοθέτηση πρόσθε-

των μέτρων με τη γνωστή συνταγή που ζητά 

το ΔΝΤ: περικοπές στις καταβαλλόμενες 

συντάξεις και δραστική μείωση του αφο-

ρολογήτου στην περιοχή των 5.000 ευρώ. 

Μάλιστα, σύμφωνα με πληροφορίες οι απαι-

τήσεις του ΔΝΤ υπερβαίνουν αθροιστικά το 

2%, καθώς κατά τους υπολογισμούς του η 

διατήρηση του πρωτογενούς πλεονάσματος 

στο 3,5% μετά το 2018 θα απαιτήσει ένα επι-

πρόσθετο πακέτο μέτρων ύψους 0,5% του 

ΑΕΠ. Περίπου 1 δισ. ευρώ ακόμα, αθροιστι-

κά πάνω από 5 δισ. ευρώ.

Ο αν. υπουργός Οικονομικών, Γ. Χουλιαρά-

κης, μιλώντας στην Οικονομική και Νομι-

σματική Επιτροπή του Ευρωκοινοβουλίου 

στις Βρυξέλλες είπε ότι δεν θα χρειαστούν 

πρόσθετα μέτρα, διότι η Ελλάδα θα πετύχει 

τους δημοσιονομικούς στόχους το 2018. Ο 

Γ.  Χουλιαράκης υπενθύμισε ότι «οι ευρωπαϊ-

κοί θεσμοί δεν ζητούν πρόσθετα μέτρα μετά 

το 2018 κι ότι το πρόβλημα είναι το ΔΝΤ που 

προβλέπει πρωτογενές πλεόνασμα 1,5% 

του ΑΕΠ το 2018 και γι’ αυτό ζητά μέτρα που 

αντιστοιχούν στο 2% του ελληνικού ΑΕΠ».

Νωρίτερα, λίγο μετά την ολοκλήρωση της 

συνεδρίασης του Eurogroup στις 5/12, κο-

ρυφαίο στέλεχος του ΔΝΤ σε ενημέρωση 

προς δημοσιογράφους ανέφερε ότι «δεν 

υπάρχει τρόπος να αποφευχθούν οι μεταρ-

ρυθμίσεις στο ασφαλιστικό και στη φορολο-

γία εισοδήματος αν οι Έλληνες και οι Ευρω-

παίοι επιμείνουν στο 3,5%». Το Eurogroup, 

όμως, νωρίτερα, είχε σφραγίσει τουλάχι-

στον έως τα μέσα του 2018 -οπότε άφησε 

ένα παράθυρο πιθανής επανεξέτασης- τον 

στόχο πρωτογενών πλεονασμάτων 3,5% για 

το 2018 και κάθε έτος που ακολουθεί χωρίς 

να προσδιορίζει σε αυτήν τη φάση αν η απαί-

τηση αυτή θα έχει διάρκεια, 3, 5 ή 10 ετών 

όπως ανέφερε ο Γερούν Ντάισελμπλουμ.

Με αυτά τα δεδομένα -χώρια τα αγκάθια σε 

εργασιακό και ενέργεια- η επανέναρξη των 

διαπραγματεύσεων την ερχόμενη εβδομά-

δα αναμένεται να συνοδευτεί από ένταση.

Παρά την κυβερνητική αισιοδοξία για δυ-

νατότητα ολοκλήρωσης της αξιολόγησης 

έως το τέλος του έτους, όλα τα δεδομένα 

συνθέτουν ένα τοπίο δύσκολων διαπραγμα-

τεύσεων, ενδεχομένως μακράς διαρκείας. 

Ο Γ. Ντάισελμπλουμ, χωρίς να προσδιορίζει 

με σαφήνεια τον χρόνο, έχει αναφέρει ότι 

η συμφωνία θα απαιτήσει χρόνο και από το 

2017, ενώ ο Β. Σόιμπλε, είπε ότι «χρειάζεται 

περισσότερος χρόνος για την ολοκλήρωση 

της δεύτερης αξιολόγησης». Αν στο παιχνίδι 

της αξιολόγησης έμεναν μόνο οι Ευρωπαίοι, 

ενδεχομένως οι απαιτήσεις να ήταν διαχειρί-

σιμες. Αν δεν μετάσχει όμως το ΔΝΤ, μια σει-

ρά από ευρωπαϊκά κοινοβούλια, με πρώτο 

και καλύτερο το γερμανικό, διαμηνύουν ότι 

δεν θα προχωρήσουν καν στην εκταμίευση 

της επόμενης δόσης των 6,1 δισ. ευρώ.

ΑΝΕΡΓΙΑ: Το εποχικά διορθωμένο ποσοστό 

ανεργίας τον Σεπτέμβριο του 2016 ανήλθε σε 

23,1% έναντι 24,7% τον Σεπτέμβριο του 2015 

και του αναθεωρημένου προς τα κάτω 23,3% 

τον Αύγουστο του 2016, σύμφωνα με τα στοι-

χεία της Ελληνικής Στατιστικής Αρχής. Το σύ-

νολο των απασχολουμένων, τον Σεπτέμβριο 

του 2016, εκτιμάται ότι ανήλθε σε 3.690.168 

άτομα. Οι άνεργοι ανήλθαν σε 1.111.490 άτο-

μα, ενώ ο οικονομικά μη ενεργός πληθυσμός 

ανήλθε σε 3.237.622 άτομα. Οι απασχολούμε-

νοι αυξήθηκαν κατά 60.544 άτομα σε σχέση 

με τον Σεπτέμβριο του 2015 (αύξηση κατά 

1,7%) και κατά 5.256 άτομα σε σχέση με τον 

Αύγουστο του 2016 (οριακή αύξηση 0,1%). 

Αντίστοιχα, οι άνεργοι μειώθηκαν κατά 81.013 

άτομα σε σχέση με τον Σεπτέμβριο του 2015 

(υποχώρηση κατά 6,8%) και κατά 9.903 άτομα 

σε σχέση με τον Αύγουστο του 2016 (μείωση 

κατά 0,9%). 

ΕΞΑΓΩΓΕΣ: Μείωση του εμπορικού ελλείμ-

ματος κατά 16,1% στα 1,74 δισ. ευρώ τον Ο-

κτώβριο, με αύξηση των εξαγωγών και μείωση 

των εισαγωγών δείχνουν τα στοιχεία της Ελλη-

νικής Στατιστικής Αρχής. Η συνολική αξία των 

εισαγωγών τον Οκτώβριο 2016 ανήλθε στα 

4.086,4 εκατ. ευρώ έναντι 4.314,5 εκατ. ευρώ 

κατά τον ίδιο μήνα του 2015 παρουσιάζοντας 

μείωση 5,3%. Η αντίστοιχη μεταβολή χωρίς 

τα πετρελαιοειδή παρουσίασε μείωση κατά 

449,6 εκατ. ευρώ, δηλαδή 12,6%. Η συνολική 

αξία των εξαγωγών τον Οκτώβριο 2016 ανήλ-

θε στο ποσό των 2.343,4 εκατ. ευρώ έναντι 

2.236,5 εκατ. ευρώ τον ίδιο μήνα του 2015 

παρουσιάζοντας αύξηση 4,8%. Η αντίστοιχη 

μεταβολή χωρίς τα πετρελαιοειδή παρουσί-

ασε αύξηση κατά 48,3 εκατ. ευρώ, δηλαδή 

3%. Το έλλειμμα του εμπορικού ισοζυγίου τον 

Οκτώβριο 2016 ανήλθε σε 1.743 εκατ. ευρώ έ-

ναντι 2.078 εκατ. ευρώ τον ίδιο μήνα του προ-

ηγούμενου έτους, παρουσιάζοντας μείωση 

κατά 16,1%. Η αντίστοιχη μεταβολή χωρίς τα 

πετρελαιοειδή παρουσίασε μείωση κατά 497,9 

εκατ. ευρώ, δηλαδή 25,1%. Στο δεκάμηνο, η 

συνολική αξία των εισαγωγών ανέρχεται στα 

36,21 δισ. ευρώ, παραμένοντας αμετάβλητη 

σε ετήσια βάση, ενώ η αξία των εξαγωγών 

ανέρχεται στα 20,92 δισ. ευρώ, μειωμένη σε 

ποσοστό  2,8% σε ετήσια βάση. Σε ότι αφορά 

το έλλειμμα εμπορικού ισοζυγίου διαμορφώ-

νεται στα 15,29 δισ. ευρώ, καταγράφοντας 

αύξηση 4%. 

Επεκτείνεται για 9 μήνες, μέχρι τα τέλη 

Δεκεμβρίου 2017, το πρόγραμμα ποσοτι-

κής χαλάρωσης (QE) από την ΕΚΤ, από-

φαση που αν και είχε προεξοφληθεί από 

αρκετούς, αποτυπώθηκε με… πράσινο 

χρώμα στα ευρωπαϊκά χρηματιστήρια. 

Επιπρόσθετα, είναι μία απόφαση/ενέρ-

γεια που έμμεσα διευκολύνει την Αθήνα 

καθώς δίνεται εύλογο χρονικό περιθώριο 

για να συμπεριληφθούν τα ελληνικά ομό-

λογα στο QE. Ωστόσο για να προχωρήσει 

σε μία τέτοια απόφαση ο Ντράγκι θα πρέ-

πει να κλείσει η δεύτερη αξιολόγηση.

Προς ώρας οι traders εξακολούθησαν 

να ποντάρουν (και να προεξοφλούν) το 

«καλό σενάριο» με τις κινήσεις τους να 

αποτυπώνονται στην αντίδραση του Χ.Α. 

προς την περιοχή των 650 μονάδων, με 

το μεγαλύτερο μέρος του επενδυτικού 

ενδιαφέροντος στις τράπεζες. Υψηλό εν-

διαφέρον και για CC HBC, F.F. Group, Ο-

ΤΕ, ΟΠΑΠ, ΤΕΡΝΑ Ενεργειακή, Jumbo .

Δείκτης Τιμή Μεταβολή

Γενικός Δείκτης 648,27 1,28%

FTSE 1.758,96 1,87%

FTSEM 779,58 0,48%

Δείκτης Τραπεζών 896,26 2,14%

Μετοχές με άνοδο 52

Μετοχές με πτώση 46

Μετοχές αμετάβλητες 20

*Απο τις μετοχές που έκαναν πράξεις

Αξία συναλλαγών (σε ευρώ)

84.311.237

Όγκος συναλλαγών (μετοχές)

152.910.233
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